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Placeringspolicy

1 Inledning

1.1 Mistras stadgar

Utdrag ur stadgarna for Stiftelsen for miljostrategisk Forskning ("Mistra” eller
“Stiftelsen”):

81 Stiftelsen har till indamal att stédja forskning av strategisk betydelse for en god
livsmiljo.

§2 Stiftelsens formogenhet utgors av de medel, som genom regeringens beslut 2
december 1993 overforts till stiftelsen samt de medel som hérefter kan komma att
overldmnas till densamma som ytterligare stiftelsekapital.

§3 Stiftelsens verksamhet far pa sikt medfora att stiftelsens formogenhet forbrukas.

89 Styrelsen ska ansvara for att stiftelsens formogenhet forvaltas pa betryggande
satt sa att riskerna begransas och moéjligheterna till god avkastning tillvaratas.

8§10 Stiftelsen far hos kreditinrattning ta upp lan for att tillgodose tillfalligt behov
av likviditet.

1.2 Syfte med placeringspolicyn

Syftet med denna placeringspolicy ar att ange regler for forvaltningen av Mistras
kapital. I placeringspolicyn anges:

e mal for placeringsverksamheten (punkt 2 nedan),

e hur ansvaret for forvaltningen skall fordelas (punkt 3 nedan),

e hur forvaltningen och dess resultat skall rapporteras (punkt 4 nedan),

e Kapitalforvaltning f6r héllbar utveckling (bilaga 1)

e reglerna for i vilka tillgdngar och med vilka limiter kapitalet far placeras (se
Placeringsreglemente bilaga 2).

o Strategisk allokering och jamforelseindex (bilaga 3)

Placeringspolicyn ska fungera som vigledning i det dagliga arbetet for de personer
inom och utanfor Stiftelsen som arbetar med kapitalforvaltningen.
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1.3 Forvaltningen

Nar det giller forvaltningen av Mistras kapital skall kommitten for
kapitalforvaltning ansvara for sivil den strategiska (dvs val av jamforelseindex)
som den taktiska allokeringen samt for val av forvaltare. Fér den 16pande
forvaltningen anlitar Mistra i huvudsak externa forvaltare, forutom vad avser
kortfristig likviditetshantering. Kapitalférvaltningskommitténs ordférande och
Mistras VD beslutar tillsammans om kortfristig placering av 6verskottslikviditet.
Likviditet for 16pande utbetalningar placeras pa bankkonto.

1.4 Uppdatering

Mistras placeringspolicy skall 16pande héllas uppdaterad med hiansyn till aktuella
forhéllanden inom Stiftelsen samt med beaktande av utvecklingen pa de finansiella
marknaderna. Placeringspolicyn skall faststillas av styrelsen.

2 Mal for placeringsverksamheten
Mistras styrelse har i december 2019 faststillt en strategi for Stiftelsen for dren
2020-2022.

Mistras kapital ska forvaltas med god avkastning och begrinsad risk sa att det kan
gora nytta bdde genom finansiering av satsningar inom milj6forskningsomrédet
och genom att investeras i foretag vilkas verksamhet bidrar till en global utveckling
som tar hansyn till miljémaéssiga, sociala och etiska varden.

Kapitalforvaltningens inriktning for trearsperioden

e  Vitryggar genom langsiktigt god avkastning befintliga Gtaganden och maojliggor nya
miljostrategiska forskningssatsningar

e  Vipdverkar finanssektorn sa att ny och befintlig kunskap anvdnds for en
kapitalforvaltning for hdllbar utveckling

e  Genom vdra placeringar uppmuntrar vi verksamheter som bedrivs i enlighet med
Parisavtalet och som bidrar till de globala hallbarhetsmdlen

e  Vidrtransparenta och presenterar oppet var portfolj och dess utveckling, samt vara
kriterier for kapitalforvaltning for hallbar utveckling

e Vimedverkar i och stottar aktivt initiativ som bidrar till kapitalforvaltning for hallbar
utveckling

e Vi foljer aktivt utvecklingen av lagstiftning pd EU-niva for ett hallbart finanssystem

Detta uppnds genom att Mistra:

o utvecklar branschen mot en hallbar kapitalférvaltning i en global ekonomi.

e lopande utvarderar portfolj och forvaltare,

e lopande ser 6ver sina prioriteringar och sin strategi,

e kommunicerar idéer och erfarenheter av hallbar kapitalforvaltning jamte
relevanta forskningsresultat,

e ir transparenta kring sina val samt aktivt bidrar till utvecklingen pa
omrédet genom att inspirera andra stiftelser, kapitaldgare och kapitalforvaltare
att infora forvaltningsmodeller som stravar efter en hallbar utveckling.
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Langsiktigt mdl

Det langsiktiga malet for Mistras kapitalforvaltning ar att uppné en real avkastning
pé 2 procent per ar. Det innebar att den reala avkastningen, definierad som
avkastningen med avdrag for utvecklingen for SCB:s konsumentprisindex (KPI),
over tid ska Overstiga 2 procent per ar.

3 Ansvarsfordelning

Styrelsen ansvarar for att Stiftelsens kapital forvaltas pa betryggande sitt s att
riskerna begriansas och mojligheterna till god avkastning tillvaratas. Som ett led i
att uppfylla detta ansvar skall styrelsen inratta en kommitté for Stiftelsens
kapitalforvaltning.

3.1 Styrelsens ansvar

Styrelsen skall:

e en gang per ar eller vid behov faststélla eller revidera placeringspolicyn;

e utse ledamoéter i Mistras kommitté for kapitalférvaltning. Kommittén ska besta
av fyra externa finansexperter med erfarenhet fran kapitalférvaltning for hallbar
utveckling, en person frén styrelsen samt Mistras VD. Styrelsen utser
ordféranden.

o faststilla den strategiska allokeringen och val av jamforelseindex (se bilaga 3)

o sikerstilla oberoende utvarderingar av kapitalforvaltningen och
riskexponeringen.

3.2 Kapitalforvaltningskommitténs ansvar

Kommittén skall:

¢ Dbesluta om kapitalforvaltningen inom de ramar som iar fastlagda i vid var tid
gillande placeringspolicy eller genom andra styrelsebeslut, och ansvara for att
forvaltningen sker i enlighet med Stiftelsens stadgar och vid var tid géllande
placeringspolicy;

e ansvara for den den taktiska allokeringen samt for val av forvaltare;

o foresla den strategiska allokeringen och val av jaimforelseindex for styrelsen att
besluta om;

e analysera utfallet av forvaltningen;

e folja upp och utvirdera kapitalforvaltningens resultat och riskexponering;

e initiera utvirderingar och underlag som kravs for arbetet;

e utarbeta forslag till uppdatering av placeringspolicy;

e via sin ordforande skriftligen kommentera kapitalférvaltningen till styrelsen
infor varje styrelseméte eller nar styrelsen eller styrelsens ordférande sa
pékallar. Ordféranden skall kommentera det som framgar av punkt 4.1 nedan.

e ansvara for rapportering till styrelsen i enlighet med punkt 4 och 4.1 nedan.

Kommittén skall sammantrédda i den omfattning som erfordras. Vid kommitténs
sammantriden skall féras protokoll. Samtliga beslut av betydelse for Stiftelsens
kapitalforvaltning skall protokollféras. Protokoll forda vid kommitténs moten skall
tillstillas styrelsen.

3.3 Verkstillande Direktorens ansvar

VD skall ansvara for att:

o verkstilla av kommittén fattade beslut betriffande kapitalforvaltningen;

¢ kontrollera att den vid var tid gillande placeringspolicyn efterlevs i avtal med
externa forvaltare m m; och
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e ansvara for rapportering till styrelsen i enlighet med punkt 4.2 nedan.

4 Rapportering

Kommittén for kapitalforvaltningen skall tillse att Stiftelsen varje manad erhaller
de rapporter frian externa forvaltare som erfordras for att kommittén skall kunna
fullgora sina skyldigheter enligt vid var tid gillande placeringspolicy.

Samtliga personer och parter som &r delaktiga i arbetet med portféljen skall
omedelbart rapportera om hiandelser som inte kan betraktas som normala i
kapitalforvaltningen.

Overtridelser av reglerna i placeringspolicyn skall skriftligen rapporteras till
styrelsen.

4.1 Kommitténs rapportering

Kommittén for kapitalférvaltningen skall tillse att styrelsen infor varje

styrelsesammantride erhéller rapporter om kapitalférvaltningen. Av rapporterna

skall framgé:

e Kkapitalets aktuella marknadsvirde;

e utvecklingen over tiden av de huvudsakliga tillgdngsslagen och jamforelser med
relevanta index;

e en beskrivning av de risker de aktuella placeringarna innebar; och

e eventuella avvikelser.

4.2 Verkstillande direktorens rapportering

Verkstillande direktoren skall tillse att styrelsen infor varje styrelsesammantriade

erhéller rapporter om kapitalfoérvaltningen. Verkstillande direktorens rapporter

skall innehélla:

e Dbeskrivning av verkstilligheten av, av kommittén fattade beslut, betraffande
kapitalforvaltningen; och

e uppgift om kapitalférvaltningen avviker frén vid var tid gillande
placeringspolicy.
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Bilaga 1

Kapitalforvaltning for hallbar utveckling

Marknaden och dess aktorer spelar en viktig roll for att en langsiktigt héllbar
utveckling ska uppnés. Hallbar utveckling forutsitter att en kritisk massa av
marknadens aktorer arbetar med ett langsiktigt perspektiv och uppmuntrar foretag
att satsa resurser pé att utveckla sddana l6sningar. Det forutsatter att
marknadsaktérerna gor medvetna och informerade val.

Mistra har som institutionell kapitaldgare och investerare ambitionen att
kapitalforvaltningen ska vara en forebild for andra investerare som vill ta ansvar
och arbeta for en hallbar utveckling. Detta uppnas genom att Mistra bedriver en
langsiktigt lonsam kapitalforvaltning, samt att Mistra dr transparent och
inspirerande i sina val. Mistra ar PRI-signatér och arbetar enligt deras principer?.
Som forskningsstiftelse ska Mistra strava efter att stodja forskning som kan hjilpa
kapitalmarknaderna att arbeta for en hallbar utveckling.

I sin kapitalférvaltning ska Mistra foretradesvis vilja kapitalforvaltare som efterstravar bra
avkastning genom att investera langsiktigt i virdepapper dar utgivaren:

e Har en vision dir bolagets verksamhet bidrar till hallbar utveckling idag och i
framtiden eller arbetar for att successivt anpassa sina produkter och tjanster i
den riktningen.

e Redovisar hur verksamheten forhéller sig till FNs 17 globala héllbarhetsmal.

e Utvecklar och bedriver sin verksamhet i enlighet med Parisavtalet.

o Tydligt redovisar bade den positiva och negativa milj6- och sociala paverkan
deras produkter och tjanster har pé ekosystem och samhallet.

e Proaktivt och systematiskt arbetar med att stdrka positiv inverkan och minska
negativ paverkan frdn verksamheten, bade pa kort och pé langre sikt.

o Sikerstiller ett aktivt arbete for att undvika krankningar av internationella
konventioner som Sverige undertecknat samt att férebyggande arbete vidtas for
att forhindra en upprepning om en krankning har skett.

Som kapitaldgare ska Mistra:

¢ Genom systematiska och dterkommande genomgéngar av sin
investeringsportfolj sdkra egen kunskap om hallbarhetsinriktningen i gjorda
investeringar infor dialogen med anlitade kapitalforvaltare.

¢ Genom dialog aktivt bidra till, samt folja upp, att Mistras kapitalforvaltare
arbetar systematiskt och aktivt med bolag man investerar i. Detta for att
sikerstilla att verksamheten bedrivs och utvecklas i linje med hallbar
utveckling. Om bolaget kan kopplas till en kriankning av en konvention, ska
kapitalférvaltaren ta dialog med foretaget med syfte att bolaget avbryter
krankningen och vidtar forebyggande atgirder. Som sista utvig ska ett bolag
som inte arbetar enligt Mistras riktlinjer avyttras.

o Aktivt stodja initiativ dar institutionella investerare arbetar for att bidra till FNs
globala héllbarhetsmal, till exempel insatser for att negativa klimat- och andra
miljoeffekter ska prissittas korrekt.

Lhttps://www.unpri.org/
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Bilaga 2
Placeringsreglemente

Detta placeringsreglemente utgor en integrerad del av Mistras placeringspolicy och
skall tillampas med beaktande av de malsattningar mm for Mistras
kapitalforvaltning som anges ovan. Mistras medel skall placeras i en vil
diversifierad portfolj bade avseende tillgdngsslag samt forvaltare.

1 Tillatna tillgingsslag

Mistras medel far placeras i

¢ Inlaning i svensk bank med lagst kreditbetyget A- enligt S&P eller motsvarande
enligt andra rating-system.

¢ Rintebdrande viardepapper med en tydlig andel grona obligationer.

e Realrinteobligationer

e Svenska och utlandska aktier och aktierelaterade viardepapper. Vidare far
placeringar ske i depébevis avseende namnda viardepapper, i aktiefonder som
huvudsakligen placerar i virdepapper av ovan namnt slag samt i rintebarande
vardepapper.

e Options- och terminkontrakt avseende sidana vardepapper och valutor som
portfoljens medel far placeras i samt options- och terminkontrakt avseende
index som huvudsakligen baseras pa sadana vardepapper. Syftet med sddana
investeringar skall vara att effektivisera férvaltningen, 6ka avkastningen eller
for att kurssikra en placering. Motparten maste vara vilkonsoliderad bank med
minst kreditbetyg A- hos S&P eller motsvarande hos annat ratinginstitut.

e Likvida alternativa investeringar, sisom hedgefonder.

e Icke likvida alternativa investeringar sdsom riskkapitalfonder och
fastighetsfonder.

o Ovriga instrument efter sirskilt beslut i kommittén for kapitalférvaltning.

2 Placeringsrestriktioner

2.1 Generella restriktioner

Mistra skall som forvaltare endast anlita vardepappersinstitut som har
finansinspektionens tillstand att bedriva forvaltning av ndgon annans finansiella
instrument, eller utlindsk institution med motsvarande tillstind och som star
under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ. Forvaltare skall vara
respekterad och vilkind samt ha uppnatt dokumenterat gott forvaltningsresultat.

Placering far ske i andelar i virdepappersfond vars placeringsinriktning i allt
vasentligt 6verensstimmer med bestammelserna i denna placeringspolicy och som
star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ i OECD-land. Fonden
skall vara respekterad och vilkand samt ha uppnatt dokumenterat gott
forvaltningsresultat.

Mistra far ej uppta vardepapperslan.
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2.2 Rintebidrande instrument

Rinteplaceringar ska utgoras av vardepapper emitterade eller garanterade av
Svenska Staten eller av annan OECD-stat, bostadslaneinstitut, marknadsnoterade
foretag och liknande med rating enligt S & P om ldgst BBB- eller motsvarande
enligt andra ratingsystem - samt rantefonder innehéallande motsvarande tillgdngar.
Upp till 15 % av ranteportfoljen far placeras i rantepapper med lagre kreditbetyg dn
BBB-.

Hogst 20 % av de rantebarande tillgdngarna far vara placerade i virdepapper
utgivna av en och samma emittent. Denna regel giller ej da svenska staten ar
emittent eller for svenska bostadsinstitut med samma rating som staten.

2.3 Likvida alternativa investeringar
De likvida alternativa tillgdngarna, sisom hedgefonder, far utgéra hogst 15 % av
stiftelsens totala kapital.

2.4 Icke likvida alternativa investeringar

Investeringar i icke likvida alternativa investeringar och tillgdngar med lang l16ptid
och samre likviditet far utgora hogst 20% av stiftelsens totala kapital och ska
beslutas av styrelsen.

2.5 Aktier

Placeringar i aktier skall goras i en valdiversifierad portfélj med sammantaget en
begrinsad risk. Fondpapper, optioner och terminer som ingar i portfoljen skall
noteras vid, eller inom ett ar frin emissionen noteras vid, bors, auktoriserad
marknadsplats eller vara foremal for regelbunden handel vid annan reglerad
marknad som dr 6ppen for allmédnheten och som star under tillsyn av respektive
lands tillsynsmyndighet.

Dock kan maximalt 5 % av aktieportfoljen investeras i aktier eller aktierelaterade
vardepapper om dessa avses att borsnoteras inom 6 manader.

2.6 Derivatinstrument

Handel med derivatinstrument far anvindas i situationer dd instrumenten bidrar
till att antingen ytterligare effektivisera och rationalisera forvaltningen eller att
skydda mot oonskad riskexponering. Handeln med options- och terminskontrakt
far endast genomforas om kontrakten ar foremaél for clearingverksamhet hos en
clearingorganisation som star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt
organ, eller om avtal ingds med behoriga svenska och utlandska
viardepappersinstitut, som star under tillsyn, pa villkor som ar sedvanliga for
marknaden. Motparten méste vara en svensk bank med lagst kreditbetyget A-
enligt S&P eller motsvarande enligt andra rating-system.

2.7 Valuta

Diversifiering av valutarisk skall tas i beaktande vid férdelning mellan tillgdngsslag,
regioner och ldnder. Derivatkontrakt avseende utldndsk valuta far endast ingés om
de syftar till att skydda fondens tillgdngar mot valutakursrisker. Motparten méaste
vara en svensk bank med lagst kreditbetyget A- enligt S&P eller motsvarande enligt
andra rating-system.
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Bilaga 3
Strategisk allokering och jamforelseindex
1 Strategisk portfolj

Mistras strategiska portf6lj bestar av foljande tillgangsslag for den likvida
portféljen med angivelse av normal vikt.

Tillgangsslag Strategisk allokering Normalvikt
Réntebdrande 30-100% 30%
Aktier 0- 70% 50 %
-Sverige 15 %
-Global 35%
Likvida alternativa investeringar 0 -15 % 12 %

Icke likvida alternativa
investeringar
(ska beslutas av styrelsen) 0-20% 8 %

2 Jamforelseindex
Réntebdrande 70% OMRX Mort, 10% OMRX T-Bond
och 20 % OMRX T-Bill

Svenska aktier SIX PRX

Globala aktier MSCI World All Countries DM Net Dividends
Reinvested

Aktier totalt 32 % SIX PRX, 68% MSCI World All Countries

DM Net Dividends Reinvested

Likvida alternativa investeringar ~OMRX T-Bill+2%

Riskkapitalfonder OMRX T-Bill +6%

Mikrofinansfonder OMRX T-Bill+2%

Fastighetsfonder IPD Svenskt Fastighetsindex

Totala portfoljen 40% aktieindex, 40% ranteindex och 20%

OMRX T-Bill + 2% p.a.

Reviderad och faststilld av Mistras styrelse 2021-03-24 och 2021-12-08.



